
 

 

                                

 

        

2020 年 05 月 18 日 

 

  

中诚信国际 

宏观经济 专题研究 

联络人 

作者 

研究院  宏观金融研究部 

袁海霞  010-66428877-261 

          hxyuan@ccxi.com.cn 

汪苑晖  010-66428877-281 

        yhwang@ccxi.com.cn 

卞  欢  010-66428877-199 

        hbian@ccxi.com.cn 

 

相关报告： 

疫情冲击经济下行，区域分化加剧——

2020年一季度各省份经济数据全梳理，2020

年 5月 14日； 

财政收入延续下滑，万亿专项债下达在即

——一季度财政数据点评，2020 年 4 月 21

日； 

专项债助力抗疫情稳增长，年内发力空间

尚余几何？——地方政府专项债券一季度回

顾与展望，2020年 4月 12日； 

稳增长下货币政策空间打开，收益率下行

“底”在何方？——货币政策及利率债一季度

回顾与展望，2020年 4月 10日； 

经济停摆财政承压，抗疫情、稳增长特殊

时期财政工具如何使用？——兼论 327政治
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疫情冲击收入下滑，财政平衡难度加大—

—1-2月财政数据点评，2020年 3月 25日 
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  疫情冲击财政承压，区域财力分化加速 

——2020 年一季度财政数据全梳理 

报告要点 

 疫情冲击叠加减税降费，各地财政收入普遍负增长且分化加剧 

 财政收入的区域分化现象加剧 

东部地区财政收入规模整体较高，减税降费叠加疫情影响下，中

部地区与东部差距进一步增加 

 多地一般公共预算收入出现负增长 

除西藏小幅正增长外，其余 30个省份（直辖市、自治区）增速

均为负值，湖北省负增长情况尤为严重 

 中部及东北地区债务偿付保障能力边际恶化 

中部地区财政收入增速回落幅度最大，受自身经济发展水平制

约东北地区收入增长乏力，对债务偿付的保障边际弱化 

 收入掣肘财政支出显著回落，医疗卫生领域支出逆势增长 

 财政支出的阶梯式分布特征更为明显 

东部地区支出平均规模 2063 亿元，中部 1823 亿元、与东部差

距扩至 241亿元；西部 1087亿元、与东部差距扩至 976亿元 

 收入端制约下多数省份支出出现负增长 

26 个地区出现负增长，中部地区尤为显著，湖南、湖北、安徽

下滑幅度较大 

 湖北省支出降幅受收入端影响相对有限 

湖北省一般公共预算支出同比下滑 14.05%，但在疫情防控领域

支出大幅增长情况下，远小于财政收入 47.6%的下滑幅度 

 近八成省份财政平衡率下滑，中部地区财政收支矛盾加剧 

 中部地区收支矛盾加剧、平衡率均不足 50% 

一季度仅 9个东部省份财政平衡率高于 50%；湖北财政收支缺口

增幅居全国首位，中部省份收支矛盾加剧、财政平衡率不足 40% 

 近八成省份财政平衡率同比下滑 

一季度共 24个地区财政平衡率同比下滑，湖北、山西、海南降

幅居前，均超过 10个百分点  

 近九成地区提前下达限额增加，疫情拖累湖北地方债发行节奏 

 近九成地区提前额度增加、债务承压区域有所减少 

截止目前近九成地区提前下达额度增加，广东、山东均超 1000

亿元，湖北、广西、宁夏、西藏较去年有所减少 

 疫情冲击下湖北省地方债发行节奏相对较慢 

截至目前共发行 470.44亿元，仍不及去年提前下达的 646亿元

债务限额 
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